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Dossié de decisao de carteira

Perfil Equilibrado - decisao de 02/01/2025

RECONSTRUCAO RETROSPECTIVA SOB POLITICA CONGELADA

A politica que produz esta decisdo foi declarada e congelada em 26/08/2026 (registro SHA-256 4d8fb114c9218823..., aprovado por
Diego Gallina); as decisdes de 2015 a 2025 sido a reconstrugio do que ela teria feito, usando apenas informagéo disponivel em cada
data. Nenhum pardmetro muda depois do congelamento e a amostra confirmatéria comega no primeiro pregao de 2027. Este
documento é demonstragdo de pesquisa, ndo recomendagio de investimento.

1 - Parametros declarados do perfil

PARAMETRO VALOR DECLARADO

Orcamento de renda variavel 55%
Emissores na cesta 8
Teto por emissor 11,0%

Perna global (IVVB11, S&P 500 em reais)

11% do patrimdnio (um quinto do orcamento de a¢des)

Teto setorial

3 emissores por setor CVM

Sinal de selecdo

Qualidade, valor e momento de doze meses (fatores pré-
declarados)

Revisio da cesta

Anual, no primeiro pregéo de janeiro

Camada de protecgio (s6 perna doméstica)

alerta: queda 10% ou vol. 30% — expde 70% do alvo; severo:
20%/50% — 40%; retomada apds 10 pregdes calmos

2 - Alocacao da decisao de 2025

BLOCO

FRACAO DO PATRIMONIO

Acoes Brasil (cesta selecionada) 44%
S&P 500 em reais (IVVB11, declarado) 11%
Caixa remunerado (Tesouro Selic) 45%

A camada de protecdo pode reduzir a fracdo doméstica dentro do ano, conforme os gatilhos da Segdo 1; a perna global e o caixa ndo

participam do sinal.

3 - Posicdes — o0 que era conhecido na data

EMISSOR PESO PESO ANTERIOR ACAO SCORE RETORNO 12M VOL. 12M

CURY3 9,79% 10,69% reduziu 0,990 6,8% 30,1%
VIVA3 9,79% 5,69% aumentou 1,000 -42,6% 36,5%
BBSE3 8,70% 6,40% aumentou 0,979 16,9% 15,4%
STBP3 4,48% 0,00% entrou 0,969 41,1% 37,9%
CMIN3 3,44% 4,46% reduziu 0,958 -25,4% 38,5%
PLPL3 2,95% 3,42% reduziu 0,948 -14,6% 48,2%
WEGE3 2,65% 0,00% entrou 0,938 45,8% 25,3%
LEVE3 2,20% 3,18% reduziu 0,927 -15,8% 25,2%

Score, retorno e volatilidade de doze meses eram observaveis na data da decisdo. Peso anterior compara com o janeiro anterior do

mesmo perfil.




INFORMAGAO POSTERIOR - SEPARADA DE PROPOSITO
4 - 0 que aconteceu depois

Nada nesta segdo estava disponivel na data da decisao, e nada dela pode retroalimentar a regra. Ela existe para auditoria do
resultado, ndo para a decisdo.

SERIE RESULTADO DO CICLO 2025

Perfil Equilibrado (com protecao) 28,47%
Perna global (IVVB11) 5,22%
Tesouro Selic 13,98%
Ibovespa (retorno total) 33,95%
EMISSOR RETORNO NO CICLO SEGUINTE

CURY3 112,8%
VIVA3 89,2%
BBSE3 11,5%
STBP3 17,5%
CMIN3 16,9%
PLPL3 72,6%
WEGE3 -2,9%
LEVE3 40,6%

5 - Custos e imposto

Os resultados publicados sdo liquidos de custos modelados: taxas de negociagdo, deslizamento proporcional a participagdo no
volume médio diario e o custo das trocas da camada de protec¢do. O imposto de renda variavel é apurado por ativo e custo médio,
més a més, com isen¢do de R$ 20 mil para agdes, compensacio de prejuizos e ETF sem isengido (rotina tax_lot_accounting; arrasto
medido de 0,7 a 2,1 pontos ao ano conforme o perfil). Falta a conciliagdo com nota de corretagem, que exige operacdo real.

6 - Governanca

O sistema calcula e explica; ndo transmite ordens. Em operagio real, cada dossié carrega o hash dos insumos, a versiao da politica
e a aprovac¢do nominal de um profissional habilitado — a decisdo é de quem assina. O modelo de linguagem apenas transforma
fatos ja aprovados em tese e riscos para revisdo humana; desliga-lo nédo altera nenhum peso.

7 - Limitacgoes

Ajanela 2015-2025 também orientou fatores e restricdes: é amostra de desenvolvimento, ndo teste prospectivo.

* A camada de protecao foi desenhada depois das crises da amostra e reage com uma sessao de atraso.

e Cerca de um terco do retorno da perna global veio da desvalorizacdo do real; é posi¢cdo em délar sem protegao cambial.
o Parte das séries historicas depende de proventos imputados; a reconciliagdo primaria integral esta pendente.

» Retornos retrospectivos ndo constituem recomendagao, promessa de rentabilidade nem evidéncia de superioridade futura.

VERIFICACAO

Registro da politica: SHA-256 4d8fb114c92188239d456370550b173cab8fadbdd5f5a2ab1cfc1bd8648400ba - aprovado por Diego Gallina (diegogallinal)
em 25/08/2026 - fonte dos dados desta pagina: web/composition.json e web/ladder_v2.json, os mesmos arquivos do site benevente.dgo.fi - gerado por
tools/build_decision_dossiers.py em 26/08/2026.



